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Ressources Appalaches inc.

RAPPORT ANNUEL DE GESTION POUR L’EXERCICE TERMINE LE 29 FEVRIER 2008

Le présent rapport annuel de gestion est conforme a la régle 51-102A des autorités canadiennes
en valeurs mobiliéres en matiére d’informations continues pour les émetteurs assujettis. |l
constitue un complément et un supplément aux états financiers vérifiés pour les exercices
terminés les 29 février 2008 et 28 février 2007. Ce rapport de gestion présente le point de vue de
la direction sur les activités courantes de la Société et sur les résultats financiers annuels ainsi
qu’un apercu des activités au cours du prochain exercice.

La direction de la Société a concu et supervise des méthodes de contréle a I’égard de la
présentation de I’information financiére et de I’information a fournir qui, a son avis, donnent
I’assurance raisonnable que les renseignements importants sont communiqués comme il convient
ou fournis rapidement. De I’avis de la direction, les méthodes de contrdle de la Société donnent
I’assurance raisonnable que les comptes de la Société et les états financiers de la Société aux 29
février 2008 et 28 février 2007 et pour chacun des exercices compris dans la période de deux ans
terminée le 29 février 2008 ont été préparés conformément aux principes comptables
généralement reconnus du Canada. La direction estime qu’aucun changement n’est survenu au
cours de la période intermédiaire ou annuelle la plus récente qui ait eu une incidence importante
ou dont il est raisonnable de croire qu’il soit susceptible d’avoir une incidence importante sur les
contrdles internes a I’égard de la présentation de I’information financiere de la Société.

1.1 Date
Le présent rapport annuel de gestion pour I’exercice terminé le 29 février 2008 est daté du 5 mai

2008.

1.2 Nature des activités et performance globale

Les activités de Ressources Appalaches consistent a acquérir des propriétés miniéres, puis les
explorer pour la présence de nouveaux gites et gisements de métaux et, le cas échéant, les mettre
en valeur et les exploiter seule ou avec des partenaires. De plus, dans le cadre de la réalisation de
ses objectifs, la Société a été et est appelée a conclure différentes ententes propres a I’industrie
miniere, telles que des acquisitions de claims, des options d’achat de droits miniers et des
ententes en coparticipation.

La Société exerce ses activités d’exploration par I’intermédiaire d’experts-conseils et de sous-
traitants. Les activités quotidiennes de la Société sont sous la responsabilité de son chef de la
direction et de son vice-président finances.

La Société n’exploite pas de mines en date des présentes. Les propriétés sont encore au stade de
I'exploration et les seuls revenus de la Société sont des revenus d’intéréts, d’aides
gouvernementales et de projets. Son financement est donc assuré par I’émission d’actions de son
capital-actions.
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Au cours de I’exercice terminé le 29 février 2008, la Société a effectué des travaux d'exploration
pour un montant de 848 684 $. Elle a encouru pour I’exercice 2008 une perte de 53 083 $
(0,0009 $ par action) comparativement a une perte de 541 920$ (0,0111 $ par action) pour
I’exercice 2007.

1.3 Stratéqgie et perspectives

Depuis sa fondation, la mission de Ressources Appalaches vise la découverte et la mise en en
valeur de gisements de métaux de base et de métaux précieux localisés dans les Appalaches et sur
la Cote-Nord et récemment elle a fait I’acquisition de deux propriétés situées dans la province de
la Nouvelle-Ecosse. Afin de diversifier le risque associé a cette orientation, la Société détient une
vingtaine de propriétés miniéres a différents stades d’avancement dont certaines sont au stade de
forage et d’autres qui font I’objet de travaux de base afin d’en évaluer le potentiel.

Au 5 mai 2008, Appalaches détient 25 % (10 millions d’actions) de Exploration Puma (PUM-
TSXV), une société d’exploration miniére dont les travaux sont maintenant orientés sur les
ceintures de roches vertes auriféeres localisées dans le nord du Manitoba et au Nouveau-
Brunswick (voir le rapport annuel de gestion de Exploration Puma (PUM-TSXV)).

Au cours de I’exercice, les travaux ont été surtout orientés vers I’exploration des nouvelles
propriétés auriféres : Ecum Secum et Miller Lake, en Nouvelle-Ecosse. Six nouvelles propriétés
ont été acquises pour I’uranium sur la Cote Nord pour un total de onze actuellement, mais
seulement la propriété Ashini a fait I’objet de travaux en 2007. Les deux options des propriétés
B100 et Bornite Hill avec Quinto Mining Corporation ont été abandonnées.

Propriété Ecum Secum

La propriété Ecum Secum est située sur la cote est de la Nouvelle-Ecosse a environ 150
kilométres d’Halifax. Elle est constituée de 56 claims d’une superficie totale de 10 km?. L’or est
disséminé et parfois visible dans les veines de quartz. Une ancienne mine a été exploitée sur I’une
des propriétés au début du siécle. Le ministére des Ressources naturelles de la Nouvelle-Ecosse
mentionne que 1 300 onces troy d’or ont été extraites entre 1893 et 1935 dans ce district aurifere.
La mine de la propriété Ecum Secum était alors la principale production dans ce district. La
teneur moyenne rapportée par différentes compagnies pendant cette période était de 14 g/t Au. Il
s’agit de données historiques répertoriées dans différents rapports de travaux diffusés par le
Ministére qui ne peuvent étre vérifiées et qui ne sont mentionnées ici qu’a titre indicatif.
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Les plans et rapports antérieurs indiquent qu’une veine a été exploitée dans une galerie d’environ
100 meétres de longueur jusqu’a une profondeur de 70 metres. Plusieurs puits sont encore
observés aujourd’hui. Inactive jusqu’au début des années 1970, des travaux d’exploration
géophysiques, des tranchées et des forages ont ensuite été réalisés sporadiquement confirmant la
présence de la zone aurifére. Les plus récents travaux d’échantillonnage ont été réalisés par
Meguma Resource Enterprises Inc. en 2005 sur une pile de résidus miniers. Parmi les 45
échantillons choisis, trois révélent des teneurs de 32 a 38 g/t d’or.

La propriété qui fait partie du Groupe de Meguma est formée principalement de roches
sédimentaires (turbidites) cambriennes a dévoniennes. Les formations géologiques sont
déformées par de grands plis sub-horizontaux orientés est-ouest. Plusieurs failles locales et
régionales tardives sont orientées nord-ouest et sont généralement post minéralisation. Des
intrusions granitiques recoupent les roches sédimentaires. Plusieurs types de veines sont
observées, mais les gisements auriféres sont principalement associés aux veines stratiformes et
aux anticlinaux. L’or est disséminé et parfois visible dans les veines de quartz et souvent
accompagné de sulfures disséminés tels la galene, la sphalérite, I’arsenopyrite et la chalcopyrite.
Des minéraux d’altération tels la séricite et la chlorite sont aussi présents dans les veines et les
épontes.

Ressources Appalaches a obtenu de Meguma Resource Enterprises Inc. et de Elk Exploration Ltd.
I’option d’acquérir 100 % de leurs propriétés en contrepartie de 175000% en travaux
d’exploration et 118 000 $ en paiements comptants, le tout réparti sur une période de trois ans
ainsi que 50 000 actions ordinaires de Ressources Appalaches. Une royauté (RNF) de 2 % lors de
la mise en production du gisement sera accordée pour chacune des propriétés, mais rachetables au
gré de Ressources Appalaches pour des montants respectifs de 1 400 000 $ et 650 000 $.
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Au cours de I’exercice, Ressources Appalaches a effectué des travaux d’exploration comprenant
de la prospection, de la cartographie et des forages pour une somme totale de 316 780 $. Quinze
forages ont été réalisés pour un total de 1 005 métres. Des teneurs supérieures a 1 g/t d’or ont été
détectées dans six forages sur une étendue de 300 métres dont une intersection de 14 g/t d’or sur
un métre. La structure recherchée contenant des veines de quartz auriféres a été suivie sur 300
meétres de longueur et jusqu’a une profondeur d’environ 50 meétres. Les forages ont été répartis
sur cing sections de forages espacées de 50 a 100 metres une de I’autre. La structure demeure
ouverte latéralement et en profondeur.

Principaux résultats de forage :

Forage  Direction Inclinaison De A Longueur Au
(m) (m) (m) (9/t)

F07-01 N355° 45° 34,00 34,60 0,60 1,40
F07-03 N355° 76° 53,00 54,00 1,00 13,95
F07-04 N175° 85° 8,90 9,00 0,10 10,55
16,50 17,00 0,50 1,09

28,40 28,60 0,20 1,53

48,30 48,50 0,20 1,15
F07-07 N355° 45° 12,70 13,00 0,30 1,40
FO7-13 N355° 45° 51,00 51,15 0,15 1,58
FO7-14 N355° 45° 39,30 39,60 0,30 1,13
39,60 39,80 0,20 2,54

Des forages supplémentaires seront donc ajoutés lors de la prochaine phase de forages.

Propriété Miller Lake

Ressources Appalaches a acquis une deuxiéme propriété aurifére en Nouvelle-Ecosse : la
propriété Miller Lake. La propriété est située a quelques kilométres au nord de la propriété Ecum
Secum. Elle est constituée de 61 claims d’une superficie de 11 km? au total.

Plus de six veines auriféeres de quelques centimétres a 30 cm d’épaisseur ont été identifiées et
partiellement exploitées dont une de 1 097 meétres de longueur. Principalement trois sites miniers
avec des puits et des galeries ont été exploités au début du siécle sur la propriété avec des puits
n’excédant pas 32 métres de profondeur. Il s’agit de gisements d’or disséminés dans les veines de
quartz de part et d’autre d’un anticlinal. Les données de production répertoriées par le ministere
des Ressources naturelles de la Nouvelle-Ecosse mentionnent que 538,8 onces troy d’or ont été
extraites entre 1902 et 1951 dans ce district. Pendant cette période pour évaluer le gisement, des
teneurs moyennes de 17 g/t, 22 g/t et 19 g/t d’or sont mentionnées a partir d’échantillons de 166
tonnes, 4,0 tonnes et 2,2 tonnes respectivement sur les trois sites. Il s’agit de données historiques
répertoriées dans différents rapports de travaux diffusés par le Ministére qui ne peuvent étre
verifiées et qui sont mentionnées ici a titre indicatif.

A partir de 1974, des travaux d’exploration géophysiques, géochimiques, des tranchées et des
forages ont ensuite été réalisés principalement par deux compagnies qui confirment la présence
des zones auriféres en bordure d’un anticlinal.
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Le contexte géologique de la propriété Miller Lake est tout a fait similaire a celui de la propriété
Ecum Secum. La propriété qui fait partie du Groupe de Meguma est composée principalement de
roches sédimentaires (turbidites) cambriennes a dévoniennes. Les formations géologiques sont
déformées par de grands plis sub-horizontaux orientés est-ouest. Plusieurs failles locales et
régionales tardives sont orientées nord-est et sont généralement post minéralisation. Des
intrusions granitiques recoupent les roches sédimentaires. Plusieurs types de veines sont observés,
mais les gisements auriféres sont principalement associés aux veines stratiformes et aux
anticlinaux. L or est disséminé et parfois visible dans les veines de quartz et souvent accompagné
de sulfures disséminéstels la galéne, la sphalérite, I’arsenopyrite et la chalcopyrite. Des
minéraux d’altération tels la séricite et la chlorite sont aussi présents dans les veines et les
épontes.

Ressources Appalaches a obtenu de Meguma Resource Enterprises Inc. et de Monsieur John Ross
I’option d’acquérir 100 % de leurs propriétés en contrepartie de 100000$ en travaux
d’exploration et 87 500 $ en paiements comptants, le tout réparti sur une période de trois ans. Une
royauté (RNF) de 2 % lors de la mise en production du gisement sera accordée pour chacune des
propriétés, mais rachetables au gré de Ressources Appalaches pour des montants respectifs de
1400000 $ et 650000 $. Ces deux propriétés seront dorénavant regroupées sous le nom de
Miller Lake.
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Au cours de I'exercice, Ressources Appalaches a effectué des travaux d’exploration comprenant
de la prospection, de la cartographie et de I’excavation de tranchées pour une somme totale de
124 411 $. 17 tranchées de 5 a 30 meétres de longueur ont été excavées afin de localiser les veines
et déterminer leurs étendues. Seulement la moitié des tranchées ont atteint le roc. Les autres
tranchées étaient trop profondes ou I’infiltration d’eau empéchaient de poursuivre les travaux. La
partie ouest de la veine Lonecloud a été suivie sur 100 métres. De I’arsenopyrite a été observée
dans plusieurs veines de quartz, mais peu de résultats en or ont été obtenus. Le meilleur résultat
obtenu étant : 400 ppb Au. Il est recommandé de poursuivre I’exploration par une campagne de
forages étant donné que la majorité des principales cibles d’exploration n’a pu étre vérifiée par les
travaux d’excavation.
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Propriétés d’uranium

Ressources Appalaches a acquis six nouvelles propriétés sur la Céte-Nord pour leur potentiel en
uranium. La numérisation et la réinterprétation d’anciens levés radiométriques ont permis de
définir plusieurs nouvelles cibles d’exploration pour I’uranium. Trois propriétés sont localisées
sur la Basse-Co6te-Nord entre Natashquan et La Romaine, a I’est du Groupe de Wakeham et les
trois autres sont situées respectivement au nord de Forestville, Godbout et Port-Cartier sur la
Haute Co6te-Nord dont une est prés de notre propriété Ashini. Au total 11 propriétés ont été
acquises depuis 2006, soit 486 claims d’une superficie de 271 km?.
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Les travaux de décapage sur la propriété Ashini ont permis jusqu’a présent de découvrir quatre
zones d’uranium sur une étendue nord-sud de 4,7 kilométres. Ces zones sont constituées de
plusieurs veines de pegmatite uranifeére.
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Plusieurs tranchées ont été excavées sur une étendue de 500 m par 350 m de la zone principale.
La zone est constituée d’un réseau de veines de pegmatite. Cing des échantillons choisis ont
révélé des teneurs variant entre 0,05 % et 0,082 % U et 25 échantillons répartis sur toute la zone
ont des teneurs de 0,01 % a 0,048 % U. La découverte de trois autres veines de pegmatite avec de
Iuranium au sud de la propriété permet de prolonger a 4,7 kilométres I’étendue de la
minéralisation. Les teneurs des échantillons choisis varient de 0,011 % a 0,023 % U. Plus au
nord, les meilleurs échantillons choisis des deux autres zones excaveées en 2006 ont donné
respectivement de 0,13 % et 0,22 % U.

Ces quatre zones sont paralléles a une grande structure géologique de plus de 50 kilométres
marquée par un fort contraste magnétique. Toutes ces zones sont ouvertes latéralement et en
profondeur.

Ressources Appalaches a concentré ses travaux d’exploration sur la propriété Ashini en
poursuivant la cartographie et la mise en plan des tranchées pour une somme totale de 122 721 $.
La Société est a la recherche d’un partenaire pour la suite des travaux sur cette propriété. Des
travaux d’exploration seront effectués sur les autres propriétés au cours de I’été 2008.

Propriété Baie de Gaspé

Ressources Appalaches a récemment acquis par désignation sur carte une petite propriété située a
quelques kilomeétres a I’ouest de la ville de Gaspé au Québec. Un forage de prés de 100 metres de
longueur a été réalisé pour évaluer le potentiel en plomb et zinc des lits calcareux a proximité
d’une faille régionale.

L’ objectif est de vérifier le potentiel d’un gisement de type Mississipi Valley. Au début de 2008,
52061 $ ont été dépenses pour réaliser le forage. Les résultats d’analyses et les études
pétrographiques sont en cours. La poursuite des travaux sera évaluée selon les résultats obtenus.

Propriété B100

Puisque aucun nouvel indice de cuivre ou de nickel n’a été découvert et qu’aucune anomalie
géophysique n’a été détectée, I’option de la propriété B100 avec Quinto Mining Corporation a été
terminée en septembre 2007.

Ressources Appalaches avait réalisé en 2006 la prospection de I’ensemble de la propriété. 95
échantillons choisis ont été analysés pour plusieurs éléments. Les meilleurs résultats obtenus ont
été : 755 ppm Co, 10 000 ppm Cr, 4840 ppm Cu, 35,6 % Fe, 5860 ppm Ni et 10 000 ppm P.
Aucun autre indice Cu-Ni n’a été découvert, mais plusieurs affleurements ont révélé des teneurs
supérieures a 10 000 ppm P et 10 % Fe. Les travaux de prospection et le levé géophysique de
2007 ont été concentrés sur I’indice B100 pour une somme totale de 72 946 $. L’objectif était de
découvrir une zone de sulfures massifs plus fortement minéralisée en cuivre et en nickel, mais
aucune anomalie géophysique significative n’a été détectée.

Propriété Bornite Hill

Ressources Appalaches a terminé sont option d’acquérir la propriété Bornite Hill de Quinto
Mining Corporation en 2007. Malgré le contexte géologique favorable, aucune teneur élevée
supérieure a 1 % cuivre n’a été découverte en profondeur et latéralement lors de la campagne de
forages.
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Au cours de I’exercice, Ressources Appalaches a effectué des travaux d’exploration comprenant
principalement des forages et I’interprétation des levés géophysiques pour une somme totale de
138 613 $. La campagne de forages avait comme principal objectif de vérifier les extensions
latérales et en profondeur de la zone minéralisée de I’indice Bornite Hill correspondant a
I’anomalie de polarisation provoquée BH-04 et au conducteur EMH. L’anomalie de polarisation
provoquée BH-03, située a une centaine de métres au nord de la zone minéralisée, a été vérifiée
en second lieu. Un programme de cing forages au diamant totalisant 597 metres a été réalisé au
mois de mars 2007.

Les travaux de forage n’ont pas permis de démontrer la continuité de la minéralisation en
profondeur, présente en surface et dans les forages antérieurs CB-06-01 & 06. Les valeurs
cupriféres obtenues en forage (FO7-01 et 02) sont inférieures a 0,62% Cu sur 20 cm. Il est
également difficile de confirmer I’extension ouest de la zone minéralisée (faible teneur en cuivre
dans le forage FO7-03). De plus, aucune teneur significative en cuivre n’a été reliée a I’anomalie
BH-03 (100 m au nord) testée par les forages FO7-04 et 05.

Puisque les travaux ont démontré peu d’indices favorables en minéralisation, il a été décidé de
mettre fin & I’exploration et de radier les colts des travaux encourus.

1.4 Efficacité des controles et des procédures de communication de I’'information et du
controle interne a I’égard de I’'information financiére

Le président et chef de la direction et le vice-président finances ont congu ou fait concevoir sous
leur supervision des contréles et des procédures de communication de I’information afin d’avoir
I’assurance raisonnable que I’information importante relative a la Société leur soit communiquée,
en particulier pendant la période ou les documents annuels sont établis. 1ls ont aussi congu ou fait
concevoir des contréles internes de I’information financiére afin d’avoir I’assurance raisonnable
gue I’information financiere soit fiable et que les états financiers soient établis en vue de la
publication de I’information financiere, conformément aux principes comptables généralement
reconnus du Canada.

L’évaluation de I’efficacité des contrbles et des procédures de communication de I’information a
été effectuée au 29 février 2008 par les dirigeants de la Société et sous leur supervision, en
I’occurrence le président et le vice-président finances. Selon cette évaluation, ceux-ci ont conclu
que la conception et I’application de ces contrles et procédures de présentation de I’information
tels qu’ils sont définis au Canada dans le reglement 52-102 (attestation de I’information présentée
dans les documents annuels et intermédiaires des émetteurs) permettent d’assurer que
I’information devant étre communiquée dans les documents que nous déposons ou présentons est
consignée, traitée, condensée et présentée dans les délais prévus par les régles et formulaires
pertinents.
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1.5 Information annuelle choisie - Faits saillants des trois derniers exercices

2008 2007 2006
$ $ $
consolidé
Produits 69 352 18 801 42 199
Perte nette (53 083) (541 920) (308 767)
Perte nette de base et diluée par action (0,0009) (0,0111) (0,0065)
Actif total 9279 187 8235 763 9069 335
Passif financier a long terme 1750 436 1 559 857 2 589 337
Dividende par action N/A N/A N/A

1.6 Résultats d’exploitation

Pour I’exercice, les revenus de placements atteignent 15 840 $ comparativement a 8 927 $ pour
I’exercice de 2007. A ces revenus de placements, s’ajoutent des revenus de projets de 53 512 $,
une augmentation de 6 931 $ comparativement a 2007. Cette augmentation résulte de nouvelles
conventions sur certaines propriétés.

La perte de I’exercice se chiffre & 53083 $ (2007 —perte de 541920 $). L’écart provient
principalement du gain sur dilution résultant de I’émission de capital-actions de la société satellite
de 637 650 $ comparativement a 266 682 $ en 2007.

Les frais généraux et d’administration pour I’exercice 2008 représentent 249 749 $ comparés a
213 744 $ pour 2007. Les principaux écarts sont : les droits gouvernementaux et les services
professionnels. Les droits gouvernementaux représentent une dépense de 20666 $ en 2008
comparativement a un revenu de 12 156 $ en 2007, d0 a une augmentation de I’activité de
financement par voie d’accréditives. Les services professionnels qui ont augmenté de 38 424 $ en
comparaison avec 2007 représentent des frais d’avocats pour la négociation d’ententes a
intervenir avec différents intervenants du milieu minier.

1.7 Liquidités et source de financement

Au 29 février 2008, la Société disposait d’espéces et quasi-espéces de 643 055 $, soit une
diminution de 116 441 $ depuis le 28 février 2007. Cette diminution est expliquée principalement
par I’augmentation des frais d’exploration reportés de 793 102 $ a comparer a 369 233 $ en 2007.

Au 29 février 2008, le fonds de roulement était positif de 653 774 $. Cependant, la Société s’est
engagée a effectuer des travaux d’exploration de 785 020 $ avant le ler janvier 2009. Durant
I’exercice, la Société a mobilisé 1 064 550 $ de capitaux propres par des placements privés. Les
frais d’émission en regard aux placements privés ont été de 89 245 $. Traditionnellement, la
Société a pu s’appuyer sur sa capacité a réaliser I’émission d’actions par des appels publics a
I’épargne et des placements privés négociés.
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1.8 Utilisation du produit tiré de tout financement accréditif

29 février 28 février
2008 2007
$ $
Financement accréditif non dépensé 669 933 345 490
Financement supplémentaire - décembre 2006 - 695 200
Financement supplémentaire - décembre 2007 953 550 -
1623 483 1 040 690
Frais d’exploration pour I’exercice (848 463) (497 738)
Rémunération & base d’actions - 88 285
Frais d’exploration financés a méme le fonds de
roulement 10 000 38 696
(838 463) (370 757)
Travaux & effectuer au 29 février pour respecter les
engagements envers les investisseurs 785 020 669 933
1.9 Résumé des résultats trimestriels
2008 2007 2006
Février  Novembre Aot Mai Février =~ Novembre Aot Mai
$ $ $ $ $ $ $ $
consolidé  consolidé consolidé
Produits 16 967 10 218 20718 21449 3617 12 501 10 081 6 233
Bénéfice net
(perte nette) 282 558 (74887) (227213) (33541) 1128  (146980) (163143) 1128
Bénéfice net
(perte nette) et
dilué par action 0,005 (0,0014)  (0,0041) (0,0006) 0,00002 (0,0031)  (0,003)  0,0001

Les produits sont constitués d’intéréts gagnés sur les liquidités de la Société, d’aides

gouvernementales et de revenus de projets.
relativement stables d’un trimestre a I’autre.
trimestriels s’expliguent comme suit :

Les frais généraux et d’administration sont
Les variations des pertes ou des bénéfices

2006 - mai Comptabilisation d’un gain sur dilution de 34 099 $ résultant de I’émission
d’actions par la filiale.
2006 - aodt Comptabilisation d’un gain sur dilution résultant de I’émission d’actions

par la filiale de 275 509 $, de radiation de propriétés minieres et de frais

d’exploration de 312 218 $.

2006 - novembre
montant de 268 888 $.
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2007 - aodt Radiation de propriétés miniéres et de frais d’exploration reportés pour un
montant de 206 379 $.
2008 - février Comptabilisation d’un gain sur dilution résultant de I’émission de capital-

actions de la société satellite de 489 956 $.

1.10 Opérations entre apparentées

Afin de minimiser ses frais d’administration, la Société partage des frais avec d’autres sociétés.

La Société a effectué des opérations avec Géominex inc., Gestion Lestrois inc. et Forages La
Virole inc. dont certains administrateurs détiennent un intérét minoritaire :

2008 2007
$ $

Chargées a la Société :

Frais d’exploration pour la Société 650 434 324 000
Loyer 9 685 9210
Chargées par la Société :

Télecommunications (3934) (4 156)
Salaires et avantages sociaux (129 839) (100 805)
Fournitures de bureau (5 400) (2 140)
Revenus de projets 6 720 -

Le solde a payer a ces sociétés au 29 février 2008 est de 10 662 $ et le solde a recevoir au 28
février 2007 était de 14 350 $.

La Société a effectué des opérations avec Exploration Puma inc. et Pétrolia inc. dont le chef de
direction est le méme :

Chargées par la Société :

2008 2007
$ $
Télécommunications (9977) (7 662)
Salaires et avantages sociaux (268 085) (239 685)
Fournitures de bureau (7 200) (8 160)

Le solde a recevoir de ces sociétés est de 90 849 $ au 29 février 2008 (2007 — 25 556 $).

Ces opérations ont lieu dans le cours normal des affaires et sont mesurées a la valeur d’échange
qui est le montant de la contrepartie établie et acceptée par les apparentées.
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1.11 Quatrieme trimestre

Le quatrieme trimestre se termine avec un bénéfice net de 282 558 $ (0,005 $ par action). Ce
bénéfice résulte principalement du gain sur dilution résultant de I’émission du capital-actions de
la société satellite de 489 956 $.

1.12 Modifications des conventions comptables

Nouvelles normes comptables

La Société a adopté les nouvelles recommandations contenues dans les chapitres suivants du
Manuel de I'Institut Canadien des Comptables Agréés (ICCA) : le chapitre 1530, intitulé
« Résultat étendu », le chapitre 3251, intitulé « Capitaux propres », le chapitre 3855, intitulé «
Instruments financiers - Comptabilisation et évaluation », le chapitre 3861, intitulé « Instruments
financiers — Informations a fournir et présentation », le chapitre 3865, intitulé « Couvertures » et
le chapitre 1506 « Modifications comptables ». L application de ces nouvelles normes n’a eu
aucun impact significatif sur les états financiers de la Sociéte.

Le chapitre 1506, « Modifications comptables » décrit les criteres a respecter lors du changement
de méthodes comptables, ainsi que le traitement comptable et I’information a fournir relativement
aux changements de méthodes comptables, aux changements d’estimations comptables et aux
corrections d’erreurs. De plus, la nouvelle norme exige la communication des nouvelles sources
premiéres des principes comptables généralement reconnus (PCGR) publiées mais non encore
entrées en vigueur ou non encore adoptées par la Société.

Le chapitre 1530, « Résultat étendu », introduit un nouvel état financier correspondant a la
variation de l'actif net d'une entreprise découlant d'opérations, d'événements et de circonstances
sans rapport avec les actionnaires.

Le chapitre 3251, « Capitaux propres », a remplacé le chapitre 3250, intitulé « Surplus ». Ce
chapitre décrit les normes de présentation des capitaux propres et de la variation des capitaux
propres pour la période par suite de I'application du chapitre 1530, intitulé « Résultat étendu ».

Le chapitre 3855, « Instruments financiers - Comptabilisation et évaluation », établit la norme de
comptabilisation et d'évaluation des instruments financiers figurant au bilan ainsi que la norme de
présentation des gains et pertes dans les états financiers. Les actifs et les passifs financiers sont
initialement comptabilisés a la juste valeur et sont, par la suite, évalués a la juste valeur dans le
bilan, exception faite des préts et créances, des placements détenus jusqu'a leur échéance et des
passifs financiers qui ne sont pas détenus a des fins de transactions, lesquels sont comptabilisés au
co(t aprés amortissement.

Les gains et les pertes réalisés et non réalisés sur les actifs et les passifs financiers détenus a des
fins de transactions sont comptabilisés dans les résultats de la période au cours de laquelle ils se
produisent. Les gains et les pertes non réalisés, y compris les variations des taux de change sur les
actifs financiers disponibles a la vente sont constatés dans les autres éléments du résultat étendu
jusqu'a leur réalisation apreés quoi ils sont comptabilisés dans les résultats.
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Les actifs et passifs financiers de la Société sont classés et évalués comme suit :

Actifs / passifs Catégorie Evaluation subséquente
Trésorerie et équivalents de

trésorerie Détenu a des fins de transactions Juste valeur

Créances Préts et créances Codt apres amortissement
Fournisseurs et charges a payer  Autres passifs financiers Co(t apres amortissement

Le ler mars 2007, la Société a adopté ces nouvelles recommandations et considére maintenant ses
placements temporaires comme des actifs financiers détenus a des fins de transactions et les
comptabilise a la juste valeur qui correspond a leur coQt étant donné leur échéance a court terme.

Modifications comptables futures

L’ICCA a publié les nouveaux chapitres suivants qui s’appliquent aux états financiers
intermédiaires et annuels des exercices ouverts a compter du ler octobre 2007 et a compter du ler
janvier 2008 pour ce qui est du chapitre 1400 :

Chapitre 3862 « Instruments financiers — informations a fournir ». Ce chapitre établit les
informations a fournir pour évaluer I’importance des instruments financiers a I’égard de la
situation financiére et de la performance financiére de la Société; et la nature et I’ampleur des
risques découlant des instruments financiers auxquels la Société est exposée, ainsi que la fagon
dont la Société gere ces risques.

Chapitre 3863 « Instruments financiers — présentation ». Ce chapitre établit des normes de
présentation pour les instruments financiers et les dérivés non financiers. Il reprend les normes de
présentation établies par le chapitre 3861 « Instruments financiers — informations a fournir et
présentation ».

Chapitre 1535 « Informations a fournir concernant le capital ». Ce chapitre établit des normes
pour la présentation d’informations sur le capital de la Société et la fagon dont il est géré. Il décrit
les informations a fournir sur les objectifs, politiques et procédures de gestion du capital de la
Société, ainsi que les données quantitatives synthétiques sur les éléments inclus dans la gestion du
capital. Le chapitre cherche a savoir si la Société s’est conformée aux exigences en matiére de
capital, et sinon, les conséquences de cette dérogation.

Chapitre 1400 « Normes générales de présentation des états financiers ». Ce chapitre a été
amendé pour y inclure les critéres permettant de déterminer et de présenter la capacité de la
Société a poursuivre son exploitation (hypothése de la continuité d’exploitation).

La Société ne s’attend pas a ce que I’adoption de ces chapitres ait un impact sur ses résultats, son
bilan ou ses flux de trésorerie.

Normes internationales d’information financiere

Le 13 février 2008, le Conseil des normes comptables a confirmé la date de changement des
PCGR aux Normes internationales d’information financiére (également connues sous le nom
IFRS). Ainsi, les entreprises canadiennes ayant une obligation publique de rendre des comptes
devront adopter les IFRS pour leurs états financiers intermédiaires et annuels des exercices
ouverts a compter du ler janvier 2011. La Société élabore actuellement son plan de conversion
aux IFRS et évalue I’incidence de ces nouvelles normes sur ses états financiers.
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1.13 Instruments financiers

Politique de gestion des risques

La gestion des risques se fait a I’intérieur d’un cadre de gestion qui tient compte de la nature des
activités ainsi que du niveau de risque que la Société considere raisonnable d’assumer en tenant
compte du rapport risque-rendement souhaité et des attentes des actionnaires

Risque de crédit

Les instruments financiers qui pourraient assujettir la Société a un risque de crédit se composent
principalement de trésorerie et d’équivalents et de comptes débiteurs. La trésorerie et les
équivalents sont détenus ou émis par des institutions financieres de premier ordre. Par
conséquent, la direction estime que le risque de non-exécution relativement a ces instruments est
tres minime.

Risque de taux d’intérét
Aux 29 février 2008 et 28 février 2007, I’exposition de la Société au risque de taux d’intérét se
résume comme suit :

Trésorerie et équivalents Sans intérét et taux d’intérét fixe
Comptes débiteurs Sans intérét
Excédent des chéques tirés sur le solde bancaire ~ Sans intérét
Comptes créditeurs et charges Sans intérét

1.14 Risques et incertitudes

Les propriétés miniéres détenues par la Société sont au stade de I’exploration. La profitabilité a
long terme de la Société est liée en partie aux codts et au succés des programmes d’exploration et
de mise en valeur subséquente, lesquels pourront également étre influencés par différents
facteurs.

Parmi ces facteurs, il faut considérer la réglementation environnementale, les attributs des
gisements miniers éventuels, soit la qualité et la quantité des ressources, ainsi que les colts de
développement d’une infrastructure de production, les colts de financements, les prix des
métaux, la valeur marchande des produits miniers et la nature compétitive de I’industrie.

Des investissements importants sont nécessaires pour mener a terme les programmes
d’exploration et de développement de réserves. En I’absence de flux de trésorerie généré par une
exploitation miniere, la Société dépend des marchés de capitaux pour financer ses activités
d’exploration et de développement. Les conditions du marché et autres événements imprévisibles
pourraient avoir un impact sur la capacité de la Société a lever les fonds requis a son
développement.

1.15 Information sur les actions émises, les bons de souscription et les options d’achat
d’actions au 5 mai 2008 :

Actions ordinaires : 60 994 653 actions sont émises et en circulation.
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Bons de souscription : Les bons de souscription peuvent étre exercés comme sulit :

* 3621 992 actions au prix de 0,15 $ I’action jusqu’au 28 décembre 2008;
+ 1 400 000 actions au prix de 0,20 $ I’action jusqu’au 18 juin 2009;
+ 1 850 000 actions au prix de 0,20 $ I"action jusqu’au 30 juin 2009.

Options d’achat d’actions : les options d’achat consenties a ses administrateurs, membres de la
haute direction, employés et fournisseurs de services sont les
suivants :

+ 200 000 actions au prix de 0,15 $ I’action jusqu’au 31 juillet 2008 ;
» 1 500 000 actions au prix de 0,10 $ I’action jusqu’au 21 aodt 2011.

1.16 Autres éléments d’information

a) Des renseignements supplémentaires peuvent étre obtenus sur le site www.sedar.com dans la
section des documents déposés ou sur le site de Ressources Appalaches
www.ressourcesappalaches.com.

b) Régle 51-102A section 5.3
Le détail des frais d’exploration reportés pour I’exercice terminé le 29 février 2008 est

présenté dans I’état des frais d’exploration reportés et dans la note 9 aux états financiers
annuels de la Société.

1.17 Responsabilité de la direction a I’égard de I’information financiere

Les états financiers de Ressources Appalaches sont la responsabilité de la direction et ont été
approuvés par le conseil d'administration sur la recommandation du comité de vérification. Les
états financiers ont été dressés par la direction conformément aux principes comptables
généralement reconnus du Canada. Ces états financiers ont été vérifiés par les vérificateurs de la
Société. Les états financiers renferment certains montants fondés sur I'utilisation d'estimations et
de jugements. La direction a établi ces montants de maniére raisonnable afin de s'assurer que les
états financiers présentent fidelement la situation financiere a tous les égards importants.

Rimouski, le 5 mai 2008

Au nom du conseil d’administration

(signé) André Proulx
André Proulx
Président de la Société
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